
Hedge Fě±d I±ÿudeñ: U±deñÿča±du±g čhe 
P¿Łeñ P�aōeñÿ ¿f Fu±a±cua� Mañ�ečÿ
Thuÿ d¿cě«e±č eŊé�¿ñeÿ čhe Ł¿ñ�d ¿f hedge fě±d u±ÿudeñÿ4čhe u±f�ěe±čua� fě±d «a±ageñÿ, čñadeñÿ, 
a±a�ōÿčÿ, a±d eŊecěčuļeÿ Łh¿ ÿhaée fu±a±cua� «añ�ečÿ čhñ¿ěgh čheuñ ÿčñačeguc decuÿu¿±ÿ a±d čñadu±g 
acčuļučueÿ. Fñ¿« defu±u±g Łh¿ čheÿe u±ÿudeñÿ añe č¿ eŊa«u±u±g čheuñ �eō ñ¿�eÿ, «añ�eč u«éacč, c¿««¿± 
ÿčñačegueÿ, a±d ñea�-Ł¿ñ�d eŊa«é�eÿ, čhuÿ c¿«éñehe±ÿuļe gěude éñ¿ļudeÿ ļa�ěab�e u±ÿughčÿ u±č¿ h¿Ł 
čheÿe fu±a±cua� é¿Łeñ é�aōeñÿ ¿éeñače a±d Łhō čheuñ acču¿±ÿ «aččeñ č¿ u±ļeÿč¿ñÿ a±d «añ�ečÿ a�u�e.

by Silas Peters



Wh¿ Añe Hedge Fě±d I±ÿudeñÿ?
Hedge fě±d u±ÿudeñÿ añe čhe �eō éeñÿ¿±±e� Łh¿ h¿�d é¿ÿuču¿±ÿ ¿f u±f�ěe±ce Łučhu± hedge fě±dÿ4
ÿéecua�uśed u±ļeÿč«e±č ļehuc�eÿ čhač é¿¿� caéuča� a±d e«é�¿ō adļa±ced čñadu±g čech±uïěeÿ a±d ñuÿ� 
«a±age«e±č ÿčñačegueÿ. U±�u�e čñaduču¿±a� u±ļeÿč«e±č fě±dÿ, hedge fě±dÿ ěču�uśe ÿ¿éhuÿčucačed 
«ečh¿dÿ ÿěch aÿ ÿh¿ñč ÿe��u±g, �eļeñage, a±d deñuļačuļeÿ č¿ e±ha±ce ñečěñ±ÿ a±d éñ¿čecč agau±ÿč «añ�eč 
ļ¿�aču�učō.

Fě±d Ma±ageñÿ
The ÿčñačeguc añchučecčÿ Łh¿ ¿ļeñÿee 
u±ļeÿč«e±č ÿčñačegō, «a�e «a�¿ñ decuÿu¿±ÿ, 
a±d «a±age čhe fě±d'ÿ é¿ñčf¿�u¿. Theō a±a�ōśe 
«añ�eč čñe±dÿ a±d ec¿±¿«uc dača č¿ ad�ěÿč 
u±ļeÿč«e±čÿ acc¿ñdu±g�ō.

A±a�ōÿčÿ
Reÿeañch ÿéecua�uÿčÿ Łh¿ c¿±děcč «añ�eč 
a±a�ōÿuÿ a±d děe du�uge±ce ¿± é¿če±čua� 
u±ļeÿč«e±čÿ. Theuñ u±ÿughčÿ éñ¿ļude čhe 
f¿ě±daču¿± f¿ñ u±f¿ñ«ed u±ļeÿč«e±č 
decuÿu¿±ÿ.

Tñadeñÿ
EŊecěče běō a±d ÿe�� ¿ñdeñÿ baÿed ¿± 
eÿčab�uÿhed ÿčñačegueÿ. Theō ±aļugače «añ�eč 
c¿±duču¿±ÿ č¿ ¿éču«uśe čñade eŊecěču¿± a±d 
ču«u±g.

EŊecěčuļeÿ
Leadeñÿhué ñ¿�eÿ u±c�ědu±g CFO, CCO, a±d COO 
Łh¿ e±ÿěñe ÿ«¿¿čh ¿éeñaču¿±ÿ, ñegě�ač¿ñō 
c¿«é�ua±ce, a±d fu±a±cua� «a±age«e±č.



Keō R¿�eÿ ¿f Hedge Fě±d I±ÿudeñÿ

1
Sčñačeguc Decuÿu¿±-Ma�u±g
P¿ñčf¿�u¿ Ma±ageñÿ cñafč u±ļeÿč«e±č ÿčñačegueÿ a±d «a�e cñučuca� decuÿu¿±ÿ ñegañdu±g 
aÿÿeč a��¿caču¿± a±d ñuÿ� «a±age«e±č, duñecč�ō ÿhaéu±g fě±d éeñf¿ñ«a±ce.

2
Reÿeañch a±d A±a�ōÿuÿ
Fu±a±cua� A±a�ōÿčÿ éñ¿ļude u±-deéčh u±ÿughčÿ u±č¿ é¿če±čua� u±ļeÿč«e±čÿ bō a±a�ōśu±g 
fu±a±cua� ÿčače«e±čÿ, «añ�eč čñe±dÿ, a±d ec¿±¿«uc u±ducač¿ñÿ.

3
Oéeñaču¿±a� Effucue±cō
EŊecěčuļeÿ e±ÿěñe ÿ«¿¿čh ¿éeñaču¿±ÿ, «a±age fu±a±cua� hea�čh, a±d ¿ļeñÿee 
ad«u±uÿčñačuļe fě±cču¿±ÿ cñěcua� f¿ñ «au±čau±u±g �uïěudučō a±d c¿±čñ¿��u±g c¿ÿčÿ.

4
Ruÿ� Ma±age«e±č
C¿«é�ua±ce Offuceñÿ e±ÿěñe čhe fě±d ¿éeñačeÿ Łučhu± ñegě�ač¿ñō fña«eŁ¿ñ�ÿ, ñeděcu±g 
�ega� ñuÿ�ÿ Łhu�e éñ¿čecču±g čhe fě±d'ÿ ñeéěčaču¿±.

Beō¿±d čheÿe c¿ñe fě±cču¿±ÿ, hedge fě±d u±ÿudeñÿ a�ÿ¿ dñuļe u±±¿ļaču¿± čhñ¿ěgh ïěa±čučačuļe a±a�ōÿuÿ, 
«au±čau± u±ļeÿč¿ñ ñe�aču¿±ÿhuéÿ, a±d eŊecěče čñadeÿ Łučh éñecuÿu¿±. Theuñ ÿéecua�uśed eŊéeñčuÿe guļeÿ 
fě±dÿ a c¿«éečučuļe edge u± a ñaéud�ō eļ¿�ļu±g fu±a±cua� �a±dÿcaée.



Whō Añe Hedge Fě±d I±ÿudeñÿ 
I«é¿ñča±č?

1
Peñf¿ñ«a±ce EŊce��e±ce
Dñuļe eŊceéču¿±a� u±ļeÿč«e±č ñečěñ±ÿ

2 Mañ�eč Effucue±cō
E±ha±ce éñuce duÿc¿ļeñō a±d �uïěudučō

3 Ruÿ� Mučugaču¿±
I«é�e«e±č ÿ¿éhuÿčucačed ñuÿ� c¿±čñ¿�ÿ

4 I±±¿ļaču¿±
Adļa±ce čñadu±g čech±uïěeÿ a±d čech±¿�¿gō

Hedge fě±d u±ÿudeñÿ ñeéñeÿe±č čhe fu±a±cua� ÿecč¿ñ'ÿ e�uče ča�e±č é¿¿�, aéé�ōu±g čheuñ eŊéeñčuÿe č¿ achueļe 
«añ�eč-beaču±g ñečěñ±ÿ Łhu�e ±aļugaču±g c¿«é�eŊ ec¿±¿«uc c¿±duču¿±ÿ. Theuñ a±a�ōčuca� ñug¿ñ a±d 
ÿčñačeguc ļuÿu¿± duñecč�ō u±f�ěe±ce fě±d éeñf¿ñ«a±ce, Łhu�e čheuñ c¿««uč«e±č č¿ u±±¿ļaču¿± �eeéÿ čhe 
fě±d c¿«éečučuļe u± a± eļeñ-eļ¿�ļu±g «añ�ečé�ace.

The u«é¿ñča±ce ¿f čheÿe u±ÿudeñÿ eŊče±dÿ beō¿±d čheuñ u±duļuděa� fě±dÿ, aÿ čheuñ c¿«bu±ed acču¿±ÿ he�é 
«au±čau± «añ�eč �uïěudučō, u«éñ¿ļe éñuce duÿc¿ļeñō «echa±uÿ«ÿ, a±d ¿fče± ÿeñļe aÿ �eadu±g u±ducač¿ñÿ 
¿f bñ¿adeñ «añ�eč čñe±dÿ. Theuñ ñeéěčaču¿± f¿ñ «au±čau±u±g hugh ečhuca� ÿča±dañdÿ a±d čña±ÿéañe±č 
¿éeñaču¿±ÿ uÿ a�ÿ¿ cñěcua� f¿ñ běu�du±g a±d «au±čau±u±g u±ļeÿč¿ñ čñěÿč.



H¿Ł D¿ Hedge Fě±d I±ÿudeñÿ I«éacč čhe 
Mañ�eč?
Mañ�eč Tñe±d I±f�ěe±ce
Decuÿu¿±ÿ bō éñ¿«u±e±č fě±d «a±ageñÿ č¿ 
a��¿cače �añge a«¿ě±čÿ ¿f caéuča� ca± čñuggeñ 
ÿěbÿča±čua� éñuce «¿ļe«e±čÿ u± ÿéecufuc 
ÿecěñučueÿ ¿ñ ÿecč¿ñÿ. Whe± Łe��-�±¿Ł± hedge 
fě±dÿ u±ļeÿč heaļu�ō u± éañčucě�añ ÿč¿c�ÿ ¿ñ 
u±děÿčñueÿ, uč ¿fče± éñ¿«éčÿ ¿čheñ u±ļeÿč¿ñÿ č¿ 
f¿��¿Ł ÿěuč, dñuļu±g ěé de«a±d a±d éñuceÿ.

Luïěudučō a±d V¿�aču�učō Effecčÿ
Tñadu±g acčuļučueÿ ¿f hedge fě±dÿ duñecč�ō u«éacč 
«añ�eč �uïěudučō a±d ļ¿�aču�učō. Sčñačegueÿ 
u±c�ědu±g hugh-fñeïěe±cō čñadu±g, añbučñage, a±d 
«¿«e±čě« čñadu±g affecč čhe aļau�abu�učō ¿f 
ÿecěñučueÿ a±d čhe ÿéeed ač Łhuch éñuceÿ ad�ěÿč č¿ 
±eŁ u±f¿ñ«aču¿±, e±ÿěñu±g «añ�ečÿ ñe«au± 
�uïěud Łhu�e ÿ¿«eču«eÿ a«é�ufōu±g «añ�eč 
«¿ļe«e±čÿ.

Mañ�eč Se±ču«e±č Shaéu±g
Reÿeañch a±d a±a�ōÿuÿ fñ¿« hedge fě±d u±ÿudeñÿ 
ca± ÿŁaō bñ¿adeñ «añ�eč ÿe±ču«e±č. Whe± 
ÿhañed čhñ¿ěgh ¿ffucua� ñeé¿ñčÿ ¿ñ u±f¿ñ«a� 
cha±±e�ÿ, čheuñ u±ļeÿč«e±č čheÿeÿ ca± ÿéañ� 
u±čeñeÿč fñ¿« ¿čheñ «añ�eč éañčucuéa±čÿ ¿ñ 
čñuggeñ ÿe��-¿ffÿ, é�aōu±g a éuļ¿ča� ñ¿�e u± ÿhaéu±g 
«añ�eč éeñceéču¿±ÿ.

C¿ñé¿ñače G¿ļeñ±a±ce I±f�ěe±ce
Thñ¿ěgh ÿhañeh¿�deñ acčuļuÿ«, hedge fě±dÿ 
acïěuñe ÿug±ufuca±č ÿča�eÿ u± c¿«éa±ueÿ a±d 
adļ¿cače f¿ñ cha±geÿ č¿ b¿¿ÿč ÿhañeh¿�deñ ļa�ěe. 
Theÿe acču¿±ÿ ca± ñeÿě�č u± ÿěbÿča±čua� ÿhufčÿ u± 
c¿ñé¿ñače g¿ļeñ±a±ce a±d ÿčñačegō, ¿fče± �eadu±g 
č¿ ÿč¿c� éñuce f�ěcčěaču¿±ÿ a±d bñ¿adeñ ÿecč¿ñ 
u«é�ucaču¿±ÿ.



C¿««¿± Sčñačegueÿ Uÿed bō Hedge Fě±d 
I±ÿudeñÿ

1 2

3

4

5

Hedge fě±d u±ÿudeñÿ deé�¿ō čheÿe ÿ¿éhuÿčucačed ÿčñačegueÿ baÿed ¿± čh¿ñ¿ěgh ñeÿeañch, éñ¿éñuečañō 
a±a�ōÿuÿ, a±d «añ�eč u±ÿughčÿ. Adduču¿±a� aééñ¿acheÿ u±c�ěde cñeduč a±d duÿčñeÿÿed debč u±ļeÿču±g, 
c¿««¿dučō a±d e±eñgō čñadu±g, a±d ļ¿�aču�učō añbučñage4each ñeïěuñu±g ÿéecua�uśed eŊéeñčuÿe a±d 
ÿ¿éhuÿčucačed ñuÿ� «a±age«e±č čech±uïěeÿ.

Theÿe ÿčñačegueÿ añe c¿±ÿča±č�ō eļ¿�ļu±g aÿ u±ÿudeñÿ adaéč č¿ cha±gu±g «añ�eč c¿±duču¿±ÿ, ñegě�ač¿ñō 
e±ļuñ¿±«e±čÿ, a±d čech±¿�¿guca� adļa±ce«e±čÿ. The «¿ÿč ÿěcceÿÿfě� hedge fě±d u±ÿudeñÿ de«¿±ÿčñače 
f�eŊubu�učō u± čheuñ aééñ¿ach Łhu�e «au±čau±u±g duÿcué�u±ed eŊecěču¿± ¿f čheuñ c¿ñe u±ļeÿč«e±č 
éhu�¿ÿ¿éhō.

Eļe±č-Dñuļe± Sčñačegueÿ
Caéuča�uśu±g ¿± «eñgeñÿ, 

acïěuÿuču¿±ÿ, a±d c¿ñé¿ñače 
ñeÿčñěcčěñu±g

Re�ačuļe Va�ěe 
Aééñ¿acheÿ
EŊé�¿uču±g éñuce duffeñe±čua�ÿ 
bečŁee± ñe�ačed fu±a±cua� 
u±ÿčñě«e±čÿ

L¿±g/Sh¿ñč Eïěučō 
Mečh¿dÿ
Ba�a±cu±g ě±deñļa�ěed a±d 
¿ļeñļa�ěed ÿč¿c� é¿ÿuču¿±ÿ

G�¿ba� Macñ¿ Decuÿu¿±ÿ
Tñadu±g baÿed ¿± bñ¿ad 
ec¿±¿«uc a±d ge¿é¿�učuca� 
čñe±dÿ

Qěa±čučačuļe A�g¿ñučh«ÿ
Uÿu±g «ačhe«ačuca� «¿de�ÿ č¿ 
ude±čufō «añ�eč u±effucue±cueÿ



Rea�-Lufe EŊa«é�eÿ ¿f Hedge Fě±d 
I±ÿudeñÿ

Raō Da�u¿
F¿ě±deñ ¿f BñudgeŁačeñ 
Aÿÿ¿cuačeÿ, ¿±e ¿f čhe Ł¿ñ�d'ÿ 
�añgeÿč hedge fě±dÿ. K±¿Ł± f¿ñ 
huÿ «acñ¿ec¿±¿«uc 
éeñÿéecčuļeÿ a±d éñu±cué�eÿ-
dñuļe± «a±age«e±č aééñ¿ach, 
Da�u¿'ÿ u±ļeÿč«e±č ÿčñačegueÿ 
�u�e "Pěñe A�éha" a±d "A�� 
Weačheñ" haļe u±f�ěe±ced 
u±děÿčñō-Łude aÿÿeč a��¿caču¿± 
aééñ¿acheÿ.

Ke± Gñuffu±
F¿ě±deñ ¿f Cučade�, Gñuffu± 
éu¿±eeñed ïěa±čučačuļe čñadu±g 
ÿčñačegueÿ čhač haļe ÿeč u±děÿčñō 
be±ch«añ�ÿ. Huÿ u±ļeÿč«e±čÿ 
u± «añ�eč-«a�u±g a±d hugh-
fñeïěe±cō čñadu±g haļe ÿhaéed 
«añ�eč �uïěudučō a±d effucue±cō 
čhñ¿ěgh Cučade� Secěñučueÿ.

Ju« Su«¿±ÿ
The «ačhe«ačucua± behu±d 
Re±auÿÿa±ce Tech±¿�¿gueÿ 
ñeļ¿�ěču¿±uśed čñadu±g čhñ¿ěgh 
ïěa±čučačuļe «¿de�ÿ. Huÿ 
Meda��u¿± Fě±d haÿ achueļed 
�ege±dañō éeñf¿ñ«a±ce ěÿu±g 
ÿ¿éhuÿčucačed a�g¿ñučh«ÿ, 
«a�u±g Re±auÿÿa±ce ¿±e ¿f čhe 
«¿ÿč u±f�ěe±čua� ïěa±č fě±dÿ 
g�¿ba��ō.

Očheñ ±¿čab�e hedge fě±d u±ÿudeñÿ u±c�ěde acčuļuÿč u±ļeÿč¿ñÿ �u�e Bu�� Ac�«a± a±d Cañ� Icah±, Łh¿ ča�e 
ÿug±ufuca±č é¿ÿuču¿±ÿ u± c¿«éa±ueÿ č¿ adļ¿cače f¿ñ ÿčñačeguc cha±geÿ, a±d Ge¿ñge S¿ñ¿ÿ, fa«¿ěÿ f¿ñ huÿ 
ÿěcceÿÿfě� «acñ¿ec¿±¿«uc bečÿ u±c�ědu±g ÿh¿ñču±g čhe Bñučuÿh é¿ě±d u± 1992. Theÿe u±duļuděa�ÿ 
de«¿±ÿčñače h¿Ł hedge fě±d u±ÿudeñÿ ca± ÿug±ufuca±č�ō u«éacč b¿čh fu±a±cua� «añ�ečÿ a±d c¿ñé¿ñače 
�a±dÿcaéeÿ.



C¿±c�ěÿu¿±: The E±děñu±g I±f�ěe±ce ¿f 
Hedge Fě±d I±ÿudeñÿ
Hedge fě±d u±ÿudeñÿ ¿ccěéō a ě±uïěe é¿ÿuču¿± u± čhe fu±a±cua� ec¿ÿōÿče« děe č¿ čheuñ ÿéecua�uśed 
�±¿Ł�edge, a±a�ōčuca� caéabu�učueÿ, a±d ÿčñačeguc decuÿu¿±-«a�u±g u±f�ěe±ce. Thñ¿ěgh čheuñ ļañued ñ¿�eÿ 
aÿ fě±d «a±ageñÿ, a±a�ōÿčÿ, čñadeñÿ, a±d eŊecěčuļeÿ, čheō e«é�¿ō ÿ¿éhuÿčucačed ÿčñačegueÿ č¿ eŊé�¿uč 
«añ�eč u±effucue±cueÿ a±d ge±eñače eŊceéču¿±a� ñečěñ±ÿ Łhu�e «a±agu±g c¿«é�eŊ ñuÿ�ÿ.

Mañ�eč I«éacč
Beō¿±d čheuñ ¿Ł± fě±dÿ, 
hedge fě±d u±ÿudeñÿ 
c¿±čñuběče č¿ éñuce 
duÿc¿ļeñō, «añ�eč effucue±cō, 
a±d �uïěudučō. Theuñ 
c¿��ecčuļe acču¿±ÿ u±f�ěe±ce 
«añ�eč čñe±dÿ, c¿ñé¿ñače 
g¿ļeñ±a±ce, a±d eļe± 
ñegě�ač¿ñō �a±dÿcaéeÿ.

Eļ¿�ěču¿±
The ñ¿�e ¿f hedge fě±d 
u±ÿudeñÿ c¿±ču±ěeÿ č¿ eļ¿�ļe 
Łučh e«eñgu±g čñe±dÿ �u�e 
ÿěÿčau±ab�e u±ļeÿču±g, 
u±cñeaÿed ñegě�ač¿ñō 
¿ļeñÿughč, a±d čhe gñ¿Łu±g 
u±f�ěe±ce ¿f ñečau� u±ļeÿč¿ñÿ 
ñeÿhaéu±g ÿčñačegueÿ a±d 
¿éeñaču¿±ÿ.

Fěčěñe Oěč�¿¿�
Th¿ÿe Łh¿ ca± adaéč č¿ 
cha±gu±g «añ�eč c¿±duču¿±ÿ 
Łhu�e «au±čau±u±g hugh 
ÿča±dañdÿ ¿f a±a�ōÿuÿ a±d 
ečhuca� c¿±děcč Łu�� ñe«au± 
�eō é�aōeñÿ u± ÿhaéu±g 
fu±a±cua� «añ�ečÿ a±d 
u±ļeÿč«e±č aééñ¿acheÿ.

U±deñÿča±du±g čhe Ł¿ñ�d ¿f hedge fě±d u±ÿudeñÿ éñ¿ļudeÿ ļa�ěab�e c¿±čeŊč f¿ñ a�� «añ�eč éañčucuéa±čÿ. 
Whečheñ ō¿ě'ñe a± u±duļuděa� u±ļeÿč¿ñ, fu±a±cua� éñ¿feÿÿu¿±a�, ¿ñ ÿu«é�ō u±čeñeÿčed u± «añ�eč dō±a«ucÿ, 
ñec¿g±uśu±g h¿Ł čheÿe u±f�ěe±čua� é�aōeñÿ ¿éeñače ¿ffeñÿ u±ÿughčÿ u±č¿ bñ¿adeñ «añ�eč «¿ļe«e±čÿ a±d 
u±ļeÿč«e±č ÿčñačegueÿ. Theuñ decuÿu¿±ÿ Łu�� c¿±ču±ěe č¿ ñuéé�e čhñ¿ěgh fu±a±cua� «añ�ečÿ, u«éacču±g 
eļeñōčhu±g fñ¿« u±duļuděa� ÿč¿c� éñuceÿ č¿ g�¿ba� ec¿±¿«uc čñe±dÿ.


